Nachtrag Nr. 1

vom 27. Juni 2025

Zum

Wertpapierprospekt

fur das offentliche Angebot von

10.249 auf den Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von
jeweils EUR 1.000,00 insgesamt in Hohe von nominal EUR 10.249.000,00

mit 4,5 % Zinsen jahrlich und 5 Jahren Laufzeit vom

1. September 2025 bis zum 31. August 2030

vom 29. April 2025

der
Wiener Feinbackerei Heberer GmbH

Muhlheim am Main

Wertpapierkennnummer (WKN): A4DFSZ
International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA4DFSZ2



Dieser Nachtrag stellt einen Prospektnachtrag im Sinne des Artikel 23 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2017/1129 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 14. Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen
ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (,Prospektverordnung®) dar, der
zum Zwecke eines offentlichen Angebots sowie der Zulassung von Aktien erstellt
wurde, und ist in Verbindung mit dem Wertpapierprospekt (,Prospekt‘) der Wiener
Feinbackerei Heberer GmbH (,Emittentin“) vom 29. April 2025 flir das o6ffentliche
Angebot von 10.249 auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im
Nennbetrag von jeweils EUR 1.000,00 insgesamt in Hohe von nominal
EUR 10.249.000,00 mit4,5 % Zinsen jahrlich und 5 Jahren Laufzeit vom 1. September
2025 bis zum 31. August 2030 zu lesen. Dieser Prospekt wurde am 30. April 2025 von
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) gebilligt. Der Nachtrag
wurde von der BaFin als zustandige Behorde gemaf der Prospektverordnung gebilligt.
Die BaFin billigt diesen Nachtrag nur bezuglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Koharenz gemal} der Prospektverordnung. Eine solche Billigung
sollte nicht als eine Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Nachtrags ist,
erachtet werden. Eine solche Billigung sollte auch nicht als Bestatigung der Qualitat
der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Nachtrags sind, erachtet werden. Anleger
sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fur die Anlage
vornehmen. Der gebilligte Nachtrag kann auf der Internetseite der Emittentin
(www.heberer.de/anleihe) eingesehen und heruntergeladen werden. Begriffe, die in
diesem Nachtrag verwendet werden, haben dieselbe Bedeutung wie im Prospekt. Mit
Ausnahme der in diesem Nachtrag dargestellten Informationen, gibt es keine wichtigen
neuen Umstande, wesentlichen Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten in Bezug auf die
im Prospekt enthaltenen Angaben, die seit der Veroffentlichung des Prospekts
aufgetreten sind bzw. festgestellt wurden.

Haftungserklarung und Widerrufsrecht

Die Wiener Feinbackerei Heberer GmbH mit Sitz in MuUhlheim am Main und
Geschaftsanschrift Dieselstralde 58, 63165 Muhlheim am Main ist fur die inhaltliche
Richtigkeit der in diesem Nachtrag und im Prospekt gemachten Angaben
verantwortlich und erklart, dass ihres Wissens nach die Angaben in diesem Nachtrag
und im Prospekt richtig sind und dass der Nachtrag und der Prospekt keine
Auslassungen enthalten, die die Aussage des Nachtrags und des Prospektes
verzerren konnen.

Diejenigen Anleger, die bereits vor Veroffentlichung dieses Nachtrags den
Erwerb oder die Zeichnung der angebotenen Teilschuldverschreibungen
zugesagt haben, haben gemaR Artikel 23 Abs. 2 der Prospektverordnung das
Recht, innerhalb von drei Arbeitstagen nach Veroffentlichung des Nachtrags,
also bis zum Ablauf des 3. Juli 2025, ihre Zusagen zurlickzuziehen,
vorausgesetzt, dass der wichtige neue Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit
oder die wesentliche Ungenauigkeit, die Gegenstand dieses Nachtrags sind, vor
dem Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls friher — vor der Lieferung der
Teilschuldverschreibungen eingetreten ist oder festgestellt wurde. Der Widerruf
muss keine Begriindung enthalten und ist in Textform gegeniiber der Wiener
Feinbackerei Heberer GmbH, mit Sitz in Mihlheim am Main und
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Geschaftsanschrift DieselstraBe 58, 63165 Miuihlheim am Main zu erklaren. Zur
Fristwahrung geniigt die rechtzeitige Absendung.



Nachtragsauslosender Umstand:

Am 20. Juni 2025 wurde der geprufte Jahresabschluss der Emittentin fir das am
31. Dezember 2024 endende Geschaftsjahr durch die Falk GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Solmstralle 71, 60486
Frankfurt am Main, festgestellt (,Nachtragsauslosender Umstand®).

Nachtragspflichtige Anderungen:

Aufgrund des vorgenannten Nachtragsauslosenden Umstands gibt die Emittentin die
nachfolgend beschriebenen Anderungen im Hinblick auf den Prospekt bekannt:

1. Anderungen im Abschnitt ,,2. Zusammenfassung“ auf Seite 6 des
Prospekts

Im Abschnitt ,2. Zusammenfassung®, Unterabschnitt ,B.2 Welches sind die
wesentlichen Finanzinformationen Uber die Emittentin?“ wird der erste Absatz
gestrichen und durch den folgenden Absatz ersetzt:

,Die folgenden ausgewahlten wesentlichen Finanzinformationen stammen aus
den gepriften nach den Vorgaben des Handelsgesetzbuchs (HGB)
aufgestellten Jahresabschllissen der Emittentin zum 31. Dezember 2023 und
31. Dezember 2024 oder lassen sich aus diesen ableiten (gekennzeichnet als
,Jngepruft).

2. Anderungen in den tabellarischen Darstellungen im Abschnitt ,,2.
Zusammenfassung“ unter der Zwischeniuberschrift , Ausgewahlte
wesentliche Finanzinformationen aus der Gewinn- und Verlustrechnung
nach HGB in TEUR" auf Seite 7 des Prospektes

Die tabellarische Ubersicht wird durch folgende Tabelle ersetzt:

1. Januar bis 31. Dezember

2024 2023

Betriebsergebnis (EBIT)?! 390 940

3. Anderungen in den tabellarischen Darstellungen im Abschnitt ,,2.
Zusammenfassung“ unter der Zwischenuberschrift ,,Ausgewahlte



wesentliche Finanzinformationen aus der Bilanz nach HGB in TEUR* auf
Seite 7 des Prospektes

Die tabellarische Ubersicht wird durch die folgende Tabelle ersetzt:

Zum 31. Dezember

2024 2023

Nettofinanzverbindlichkeiten (Langfristige Verbindlichkeiten 15.952 17.851
plus kurzfristige Schulden abzuglich Barmittel)?

. Anderungen in den tabellarischen Darstellungen im Abschnitt ,,2.
Zusammenfassung“ unter der Zwischenuberschrift ,,Ausgewahlte

wesentliche Finanzinformationen aus der Kapitalflussrechnung nach
HGB in TEUR*

Die tabellarische Ubersicht wird durch die folgende Tabelle ersetzt:

Gepruft 2024 2023
Netto-Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit 4.005 5.351
Netto-Cashflow aus Finanzierungstéatigkeiten -2.677 -3.078
Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeiten -1.909 -1.461

5. Anderungen im Abschnitt 2 bei Unterpunkt ,,B.2 Welches sind die

wesentlichen Finanzinformationen iliber die Emittentin?*

Nach der tabellarischen Darstellung der ausgewahlten Finanzinformationen auf
Seite 6 des Prospektes wird der Absatz zu dem Bestatigungsvermerk wie folgt
neu gefasst:

,Der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk des Jahresabschlusses zum 31.
Dezember 2024 und des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2023 enthalten
jeweils einen gesonderten Abschnitt ,Wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit'. Dies wirft
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Emittentin zur Fortfuhrung der
Unternehmenstatigkeit auf. Eine Anpassung der Prufungsurteile des
Abschlussprifers erfolgte nicht.”



6. Anderungen im Abschnitt ,3.1.3. Risiken im Zusammenhang mit
Forderungen gegen verbundene Unternehmen*

Der erste Satz im Abschnitt ,3.1.3. Risiken im Zusammenhang mit Forderungen
gegen verbundene Unternehmen® auf Seite 13 wird ersetzt durch:

,Die Emittentin hat in ihrer Bilanz zum 31. Dezember 2024 Forderungen gegen
ihre Gesellschafterin, die Heberer GmbH & Co. KG, im Betrag von EUR 16,2
Mio. aktiviert.”

7. Anderungen im Abschnitt ,,4.5. Verfiigbarkeit von Dokumenten*

Der Abschnitt ,4.5. Verfugbarkeit von Dokumenten® auf Seite 24 wird wie folgt
neu gefasst:

,Die folgenden Dokumente bzw. Kopien davon koénnen wahrend der
Gultigkeitsdauer dieses Prospekts wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten in
den Geschaftsraumen der Wiener Feinbackerei Heberer GmbH, Dieselstralie
58, 63165 Muhlheim am Main und unter www.heberer.de/anleihe eingesehen
werden:

. Satzung der Emittentin;
. Handelsregisterauszug der Emittentin;
. geprufter Jahresabschluss mit Lagebericht einschlieRlich

Kapitalflussrechnung der Wiener Feinbackerei Heberer GmbH fur
das am 31. Dezember 2023 endende Geschaftsjahr mit
Bestatigungsvermerk des Abschlussprtfers;

. geprufter Jahresabschluss mit Lagebericht einschlieRlich
Kapitalflussrechnung der Wiener Feinbackerei Heberer GmbH fir
das am 31. Dezember 2024 endende Geschaftsjahr mit
Bestatigungsvermerk des Abschlussprtfers.*

8. Anderungen im Abschnitt ,4.6. Hinweis 2zu Finanz- und
Wahrungsangaben*
Der zweite Absatz im Abschnitt 4.6. auf Seite 24 wird wie folgt ersetzt:
,Finanzkennzahlen, die als ,geprift* gekennzeichnet sind, sind den gepriften

Jahresabschliissen nach HGB der Emittentin zum 31. Dezember 2023 oder
31. Dezember 2024 enthommen.*

9. Anderungen im Abschnitt ,,8.6. Investitionen“
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Der Abschnitt 8.6. auf Seite 50 wird wie folgt ersetzt durch:

,Die Gesamtinvestitionen der Emittentin in Sachanlagen betrugen im
Geschaftsjahr 2024 TEUR 1.900. Diese Investitionen setzen sich aus
Investitionen in Filialeinrichtungen in Hohe von TEUR 700, in Betriebs- und
Geschéaftsausstattung in Héhe von TEUR 500, in Maschinen und Anlagen in
Hohe von TEUR 100, in Grund und Gebdude in Hohe von TEUR 600
zusammen. Hinzu kamen Investitionen in Hohe von TEUR 300, die Uber
Leasing finanziert wurden und nicht als Anlagenzugange erfasst worden sind.

Die Emittentin beabsichtigt, im Jahr 2025 folgende Investitionen zu tatigen:
TEUR 1.833 in Filialeinrichtungen und TEUR 2.465 in Maschinen und Anlagen
sowie TEUR 301 in Betriebs-Geschaftsausstattung und TEUR 382,5 in
Investitionen, die Uber Leasing finanziert werden sollen. Daraus ergibt sich ein
Gesamtinvestitionsvolumen in Hohe von TEUR 4.981,5.°

10.Anderungen im Abschnitt ,,9.3. Abschlusspriifer
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Der Abschnitt ,9.3. Abschlussprufer” auf Seite 53-54 wird wie folgt ersetzt:

,Zum Abschlussprifer der Emittentin fur die Geschéaftsjahre 2024 und 2023
wurde die FALK GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Frankfurt am Main, bestellt. Die FALK GmbH &
Co. KG Wirtschaftsprufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft ist
Mitglied der Wirtschaftspruferkammer in Berlin. Die Anschrift der FALK GmbH
& Co. KG Wirtschaftspriufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft lautet
Solmsstrale 71, 60486 Frankfurt am Main.

Die FALK GmbH & Co. KG Wirtschaftspriufungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Frankfurt am Main, hat den Jahresabschluss und
den Lagebericht der Wiener Feinbackerei Heberer GmbH flr die Geschéaftsjahre
2023 und 2024 gepruft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen. Im Jahr 2024 und 2023 ist dieser erganzt um einen gesonderten
Abschnitt ,Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit®.

Es ist geplant, die FALK GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Frankfurt am Main, auch flr das Geschaftsjahr
2025 zum Abschlussprifer zu bestellen.”

.Anderungen im Abschnitt ,,9.6. Jiingste Ereignisse, die fiir die Emittentin

eine besondere Bedeutung haben und die in hohem MaRe fir eine
Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind*“ auf Seite 55 des
Prospektes



Der Abschnitt ,9.6. Jungste Ereignisse, die fur die Emittentin eine besondere
Bedeutung haben und die in hohem Malie fur eine Bewertung der Solvenz der
Emittentin relevant sind“ wird wie folgt ersetzt:

,Besondere Bedeutung und in hohem Male relevant flr die Bewertung der
Solvenz der Emittentin ist die Kombination der geplanten Finanzierung aus
Anleihen, KfW-Darlehen und Banklinien. Der  uneingeschrankte
Bestatigungsvermerk des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2024 enthalt
folgenden  gesonderten  Abschnitt  ,Wesentliche  Unsicherheit im
Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit”:

Wir verweisen auf die Angabe im Abschnitt 1.1 im Anhang sowie die
Angaben in Abschnitt 4.1.2.4 des Lageberichts, in denen die gesetzlichen
Vertreter beschreiben, dass die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft auf
Basis der vorliegenden Liquiditatsplanung gegeben ist. Diese Annahme
basiert, neben dem Erreichen der geplanten operativen Ergebnisse, auf
den wesentlichen Planungsannahmen, dass die zuklnftig fallig
werdenden Anleihen jeweils durch die Ausgabe neuer Anleihen
refinanziert werden konnen, Darlehen von privaten Kapitalgebern
verlangert oder refinanziert werden kénnen sowie die Rickzahlung der
staatlichen COVID 19-Hilfen durch die zustandigen Stellen gestundet
werden.

Wie in Abschnitt .1. im Anhang und Abschnitt 4.1.2.4 des Lageberichts
dargelegt, zeigen diese Ereignisse und Gegebenheiten, zusammen mit
den anderen dort ausgeflhrten Sachverhalten, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur FortfiUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann
und die ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz
3 HGB darstellt. Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht sind bezlglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.”

Die im dargestellten gesonderten Abschnitt zum Bestatigungsvermerk in Bezug
genommenen Abschnitte des Lageberichts werden im Folgenden im Wortlaut
wiedergegeben.

Abschnitt 1.1 des Anhangs zum Jahresabschluss 2024 lautet:

,2Der Jahresabschluss der Wiener Feinbackerei Heberer GmbH,
Muhlheim am Main, (Amtsgericht Offenbach am Main, HRB 45120) fur
das Geschaftsjahr 2024 wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches sowie nach den erganzenden Vorschriften des
Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung
aufgestellt.

Far die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das
Gesamtkostenverfahren gemaf § 275 Abs. 2 HGB gewahlt.



Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine grof3e Kapitalgesellschaft i.
S. d. § 267 Abs. 3 HGB. Hinsichtlich der Angaben zu § 285 Nr. 9 HGB
macht die Gesellschaft von der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB
Gebrauch.

Der Jahresabschluss wurde in Anlehnung an § 264 Abs. 1 Satz 2 HGB
um eine Kapitalflussrechnung erweitert. Die Kapitalflussrechnung wurde
in Anlehnung an DRS 21 erstellt.

Die Erstellung des Jahresabschlusses erfolgte unter der Annahme der
Unternehmensfortfihrung (§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB). Wir verweisen
insoweit und in Bezug auf wesentliche Unsicherheiten
(Bestandsgefahrdende Risiken), die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Unternehmens zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen, auf die Risikoberichterstattung unter Tz. 4.1.2.4 im
Lagebericht.”

Abschnitt 4.1.2.4 ,Risiken im Zusammenhang mit der Finanzierung des

Geschaftsbetriebs bzw. Tilgung von Verbindlichkeiten (bestandsgefahrdendes

Risiko)“ des Lageberichts lautet:
,ourch einen langfristigen Finanzplan und durch eine mittelfristige
Liquiditatsplanung wird dem Finanzierungs- und Liquiditatsrisiko
Rechnung getragen. Diese Planung basiert auf einer Reihe von
Planungsannahmen, die unsicher sind. Dies gilt insbesondere bei der
Einschatzung der Umsatzentwicklung, den Wareneinsatzen und den
Energiekosten. Zukulnftige Tariferhdhungen zum notwendigen Ausgleich
der Inflation kdnnten zuséatzlich die Personalkosten bei der Berichtsfirma,
aber auch bei den Kommissionaren oder dem Franchisenehmer der
Wiener Feinbackerei in die Hohe treiben, was indirekt ebenfalls zu
héheren Kosten bei der Berichtsfirma in Form von héheren Provisionen
fur Kommissionare oder hoheren Rabatten fur GrolRkunden flihren
konnte.

Zum Abschlussstichtag bestehen wesentliche Unsicherheiten, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfiUhrung
der Unternehmenstatigkeit begrinden kdnnten.

Nach unserer Beurteilung ist die bestehende sowie die kunftig
vorgesehene Finanzierung aus den Ergebnissen der operativen
Geschaftstatigkeit, aufzunehmenden Anleihen, KfW-Darlehen und
Avallinien geeignet, den auf Grundlage der Mehrjahresplanung
ermittelten Finanzierungsbedarf einschlieBlich der planmafigen
Schuldentilgungen (vgl. Tz. 3.2.3) sowie der vorgesehenen Investitionen,
vollstandig abzudecken. Sollten sich die kinftigen Ergebnisse und
Liquiditatsiberschisse der Gesellschaft signifikant unter den Planwerten
entwickeln oder ungeplante Liquiditatsbelastungen in wesentlichem
Umfang eintreten, koénnte sich daraus ein  zusatzlicher
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Finanzierungsbedarf ergeben, um die bestehenden finanziellen
Verpflichtungen der Gesellschaft bzw. der Gruppe zu den jeweiligen
Falligkeiten fristgerecht erfullen zu kénnen.

Hintergrund ist die 0.g. Liquiditatsplanung, die in wesentlichen Teilen auf
der Annahme basiert, dass die fallig werdenden Anleihen durch die
Emission neuer Anleihen oder durch alternative
FinanzierungsmalRnahmen fristgerecht abgeldst werden kénnen. Zum
01.03.2025 wurde zur Refinanzierung der in den kommenden beiden
Jahren falligen Anleihen eine neue Genussanleihe mit einer jahrlichen
Verzinsung von 4,25% ausgegeben. Die Angebotsfrist [duft bis zum
28.02.2026. Die Platzierung der Anleihe befindet sich in der Anlaufphase,
der Stand der Zeichnungen betrug zum 31.05.2025 insgesamt 586
TEuro. Die GeschaftsfUhrung erwartet, dass bis zum Ende der
Zeichnungsperiode die erforderlichen Mittel zur Deckung des
Finanzbedarfs gezeichnet werden. Sollten die emittierten Anleihen bis
zur Falligkeit in einem nicht ausreichenden Malle gezeichnet werden
oder keine entsprechenden alternativen Finanzierungsquellen rechtzeitig
erschlossen werden, kann die Gesellschaft ihren geplanten
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen. Auf Basis historischer
Erfahrungswerte gehen wir davon aus, dass die Anleihen in einem
ausreichenden Malde gezeichnet werden.

Weiterhin wird ab 01.09.2025 mit der Traditionswechselanleihe allen
Bestandsanlegern mit auslaufenden Anleihen in 2025 und 2026 ein
Wechselangebot in eine neue Anleihe zu einem Zinssatz von 4,50%
angeboten. Sollte dieses Wechselangebot nicht in ausreichendem, der
Planung entsprechendem MalRe angenommen werden, besteht auch
hier das Risiko, dass die Gesellschaft geplanten
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann. Dies ist jedoch nach
den bisherigen Erfahrungen nicht zu erwarten. Zusatzlich besteht die
Option zur Platzierung einer weiteren Anleihe z.B. in Form eines Privat
Placements zur Deckung eines weiteren Liquiditatsbedarfs.

Darlber hinaus beinhaltet die o.g. Liquiditatsplanung auch die
Ruckzahlung von staatlichen Corona-Hilfen (vgl. Anhang Kapitel
Nachtragsbericht). Die in der Liquiditatsplanung zugrunde gelegte
Annahme, dass die Ruckzahlung durch die zustandigen Stellen
gestundet wird, ist zum Berichtszeitpunkt unsicher. Ein entsprechender
Antrag auf Stundung soll gestellt werden, eine verbindliche Bewilligung
durch die zustandige Behorde liegt entsprechend heute noch nicht vor.
Daneben bestehen Darlehen von privaten Kapitalgebern (vgl. Tz. 3.2.3),
bei denen die Planung von einer Verlangerung oder einer Refinanzierung
der in 2025 und 2026 falligen Betrage durch private Kapitalgeber
ausgeht.
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Diese Unsicherheiten hinsichtlich der Refinanzierung der abzuldsenden
Anleihen, der gewahrten Darlehen von privaten Kapitalgebern, sowie der
Ruckzahlung staatlicher Hilfen stellen eine bedeutsame Unsicherheit in
Bezug auf die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft und somit der
Annahme der Unternehmensfortfihrung (Going Concern) dar. Es handelt
sich somit um ein bestandsgefahrdendes Risiko.

Trotz bestehender Unsicherheiten gehen wir weiterhin davon aus, dass
die Geschaftstatigkeit fortgeflhrt wird. Diese Einschatzung stitzt sich im
Wesentlichen auf die Erwartung, dass die der Unternehmensplanung
sowie Liquiditatsplanung zugrunde liegenden Annahmen zutreffend
sind.”

12.Anderungen im Abschnitt ,9.7. Wesentliche Verinderungen in der
Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin“ auf Seite 57

Die Ausfuhrungen im Abschnitt ,9.7. Wesentliche Veranderungen in der
Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin® auf Seite 57 werden
ersetzt durch:

,Bei der Emittentin gab es seit dem letzten gepriften Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2024 keine wesentlichen Veranderungen in der Schulden- und
Finanzierungsstruktur. Im letzten gepruften Jahresabschluss enthielt der
Bestatigungsvermerk einen gesonderten Abschnitt, der eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit
ausweist. Dort wird ausgefuhrt:

~Wir verweisen auf die Angabe im Abschnitt 1.1 im Anhang sowie die
Angaben in Abschnitt 4.1.2.4 des Lageberichts, in denen die gesetzlichen
Vertreter beschreiben, dass die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft auf
Basis der vorliegenden Liquiditatsplanung gegeben ist. Diese Annahme
basiert, neben dem Erreichen der geplanten operativen Ergebnisse, auf
den wesentlichen Planungsannahmen, dass die zuklnftig fallig
werdenden Anleihen jeweils durch die Ausgabe neuer Anleihen
refinanziert werden konnen, Darlehen von privaten Kapitalgebern
verlangert oder refinanziert werden kénnen sowie die Rickzahlung der
staatlichen COVID 19-Hilfen durch die zustandigen Stellen gestundet
werden.

Wie in Abschnitt .1. im Anhang und Abschnitt 4.1.2.4 des Lageberichts
dargelegt, zeigen diese Ereignisse und Gegebenheiten, zusammen mit
den anderen dort ausgeflhrten Sachverhalten, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann
und die ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz
3 HGB darstellt. Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht sind bezlglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.“
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13.Anderungen im Abschnitt ,9.8. Beschreibung jeder wesentlichen
Veranderung in der Finanzlage der Emittentin“ auf Seite 58 des
Prospektes

Der erste Satz im Abschnitt ,9.8. Beschreibung jeder wesentlichen Veranderung
in der Finanzlage der Emittentin“ auf Seite 58 wird wie folgt ersetzt:

,oeit dem Datum des letzten Jahresabschlusses der Emittentin zum 31.
Dezember 2024 liegen keine wesentlichen Veranderungen der Finanzlage der
Gruppe vor. Im letzten gepriften Jahresabschluss enthielt der
Bestatigungsvermerk einen gesonderten Abschnitt, der eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
ausweist. Dort wird ausgefuhrt:

~Wir verweisen auf die Angabe im Abschnitt 1.1 im Anhang sowie die
Angaben in Abschnitt 4.1.2.4 des Lageberichts, in denen die gesetzlichen
Vertreter beschreiben, dass die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft auf
Basis der vorliegenden Liquiditatsplanung gegeben ist. Diese Annahme
basiert, neben dem Erreichen der geplanten operativen Ergebnisse, auf
den wesentlichen Planungsannahmen, dass die zuklnftig fallig
werdenden Anleihen jeweils durch die Ausgabe neuer Anleihen
refinanziert werden konnen, Darlehen von privaten Kapitalgebern
verlangert oder refinanziert werden kénnen sowie die Rickzahlung der
staatlichen COVID 19-Hilfen durch die zustandigen Stellen gestundet
werden.

Wie in Abschnitt .1. im Anhang und Abschnitt 4.1.2.4 des Lageberichts
dargelegt, zeigen diese Ereignisse und Gegebenheiten, zusammen mit
den anderen dort ausgeflhrten Sachverhalten, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der
Gesellschaft zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann
und die ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz
3 HGB darstellt. Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht sind bezlglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.“

14.Anderungen im Abschnitt ,,9.9. Beschreibung der erwarteten Finanzierung
der Tatigkeit der Emittentin® auf Seite 58 des Prospektes

Der letzte Satz im Abschnitt ,9.9. Beschreibung der erwarteten Finanzierung der
Tatigkeit der Emittentin“ auf Seite 58 wird wie folgt ersetzt:

,Zum 31. Dezember 2024 verfugt die Emittentin Gber einen Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstitutionen von EUR 1.446.256,84.
15.Anderungen im Abschnitt ,,10.1. Allgemeine Angaben zur

Gewinnschatzung“ auf Seite 59-60
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Die Uberschrift ,10.1. Allgemeine Angaben zur Gewinnschatzung wird
abgeandert in ,10.1. Allgemeine Angaben zur Gewinnprognose“ und der
komplette Abschnitt 10 wie folgt neu gefasst..

10.1. Allgemeine Angaben zur Gewinnprognose

Die Emittentin hat im Lagebericht eine Gewinnprognose fur das Geschaftsjahr
2025 veroffentlicht. Diese Gewinnprognose stellt keine Beschreibung
zukUnftiger Tatsachen dar und sollte von potentiellen Anlegern und anderen
Interessenten nicht als solche verstanden werden. Vielmehr handelt es sich um
eine Aussage Uber die Erwartung der Geschaftsfihrer der Emittentin betreffend
die Umsatzerlése und das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit (,EBIT").

Potentielle Anleger und andere Interessenten sollten daher bei ihren
Entscheidungen nicht in unangemessenem Umfang auf die getroffenen
Annahmen flur das Geschéaftsjahr 2025 und die hieraus abgeleitete
Gewinnprognose der Emittentin vertrauen.

Die Gewinnprognose der Emittentin bezieht sich auf das EBIT. Die
Geschaftsfihrer der Emittentin sind der Auffassung, dass die Entwicklung
dieser Kennzahl indikativ fur das Jahresergebnis ist.

Die Kennziffer EBIT wird als ,alternative Leistungskennzahl® klassifiziert. Als
solche ist die gewahlte Kennzahl tblicherweise aus den in Ubereinstimmung
mit dem einschlagigen Rechnungslegungsrahmen erstellten Abschlissen
abzuleiten.

Im Folgenden wird die Ermittlung des EBIT durch die Emittentin, wie sie sich
aus der Gewinn- und Verlustrechnung ergibt, dargestellt:

Jahresuberschuss

+/- Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
+/- Zinsen und ahnliche Aufwendungen

+/- Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

= EBIT

Definition: Das EBIT beschreibt damit den sich aus der Geschaftstatigkeit der
Emittentin ergebenden Gewinn ohne Berilicksichtigung von Zinsen und Steuern.

Es setzt sich wie folgt zusammen und reflektiert das operative Ergebnis der
Emittentin. Nach dieser Definition ergeben sich fur die Jahre 2024 und 2023
folgende EBIT-Werte (ungepruft):

2024 2023

(ungepruft) (ungepruft)
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Jahresiuberschuss | 168.007,02 Jahresiuberschuss | 610.562,99
+ | Steuern vom -50.425,00 + | Steuern vom 76.007,00
Einkommen und Einkommen und
Ertrag Ertrag
+ | Zinsen und -750.169,93 | + | Zinsen und 823.490,03
ahnliche ahnliche
Aufwendungen Aufwendungen
- Sonstige Zinsen 578.233,12 | - Sonstige Zinsen 570.046,13
und ahnliche und ahnliche
Ertrage Ertrage
= 390.368,83 | = 940.013,89
(gerundet (gerundet
390 TEUR) 940 TEUR)

Die Art und Weise, in der die Gesellschaft das EBIT ermittelt, entspricht nicht
notwendigerweise der Vorgehensweise, mit der andere Unternehmen diese
oder vergleichbare Kennzahlen ermitteln. Daher kann diese Kennzahl mit den
entsprechenden oder vergleichbaren Kennzahlen anderer Unternehmen
gegebenenfalls nicht oder nur bedingt vergleichbar sein.

Die nachfolgend aufgefliihrten Annahmen beziehen sich auf Faktoren, die von
der Emittentin nicht oder nur in eingeschranktem Malie beeinflusst werden
konnen. Auch wenn diese Annahmen nach Auffassung der Emittentin zum
jetzigen Zeitpunkt angemessen sind, kdonnen sie sich als fehlerhaft oder
unzutreffend erweisen und so zu anderen als den geschatzten Ergebnissen
fuhren. Daruber hinaus kdnnen weitere Aspekte, die der Emittentin gegenwartig
nicht bekannt sind, die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich beeinflussen.

Die Richtigkeit der in diesem Abschnitt dargestellten Sachverhalte und
Annahmen kann und soll eine eigenstandige Beurteilung durch die
Anleiheglaubiger nicht ersetzen.

10.2. Gewinnprognose der Emittentin fur das Geschaftsjahr 2025

Far das Jahr 2025 werden Umsatzerlose in ahnlicher Hohe wie im Vorjahr sowie
ein EBIT in einer Grélkenordnung von EUR 0,5 Mio. erwartet.

10.3. Erlauterungen zu der Gewinnprognose
10.3.1. Grundlagen

Die Emittentin erklart, dass die Gewinnprognose auf Basis der Ableitung des
EBIT aus der Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin vergleichbar mit den
historischen Finanzinformationen (siehe Ziffer 13.1 bis 13.3) der Emittentin ist
und in Konsistenz mit den Rechnungslegungsmethoden der Emittentin steht.

10.3.2. Annahmen

Die Gewinnprognose der Emittentin basiert auf verschiedenen Annahmen, die

nach Ansicht der Emittentin von den Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs-,

oder Aufsichtsorganen beeinflusst werden koénnen. Insbesondere ist ein
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weiterer Ausbau des Franchisekonzeptes geplant. Im Fokus hierbei steht die
Fortfihrung der Zusammenarbeit mit Systempartnern wie der SSP Deutschland
GmbH, aber auch die Zusammenarbeit mit neuen Systempartnern wie Autogrill
Deutschland GmbH, mit dem bereits ein Masterfranchisevertrag geschlossen
wurde und mit dem die erste Filialer6ffnung im Dezember 2024 erfolgte. Ein
weiterer Schwerpunkt ist die Akquise weiterer GrolRkunden. Unabhangig davon
soll der Prozess der Modernisierung des Filialnetzes nach dem bestehenden
Zukunftskonzept kontinuierlich fortgesetzt werden.

Vor dem Hintergrund des seit langem verfolgten Nachhaltigkeitskonzeptes sind
auch Projekte zur Qualitats- und Effizienzsteigerung in der Produktion auf den
Weg gebracht worden.

Gleichzeitig werden auch die bestehenden Prozesse den sich a&ndernden
Rahmenbedingungen angepasst und die Personalstruktur durch die Schaffung
neuer Stabsstellen, z. B. im Bereich Qualitatssicherung und Bauabteilung,
entsprechend ausgebaut.

Zu den Faktoren, die nach Ansicht der Emittentin aulRerhalb des
Einflussbereichs der Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgans liegen, gehort der Rickgang der Inflation im Jahr 2024 sowie
die Entspannung auf den Beschaffungsmarkten.

16.Anderungen im Abschnitt ,,13. Trendinformationen“ auf Seite 65 des
Prospektes

Der erste Absatz im Abschnitt ,13. Trendinformationen“ auf Seite 65 wird durch
folgenden Absatz ersetzt:

,Im Hinblick auf die im Jahr 2025 auslaufenden Anleihen hat die Emittentin
frhzeitig mit den Vorbereitungen zur anstehenden Refinanzierung begonnen.
Die Emittentin hat im ersten Halbjahr 2025 neben dieser Anleihe noch eine
zweite Anleihe, eine Umtauschanleihe begeben, bei der die Anleger aller vier in
der Vergangenheit begebenen und noch laufenden Anleihen die Mdglichkeit
haben ihre Inhaberschuldverschreibungen umzutauschen.”

Der letzte Absatz im Abschnitt ,13. Trendinformationen“ auf Seite 57 wird durch
folgenden Absatz ersetzt:

,oeit dem letzten gepruften Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 gab es
keine wesentliche Verschlechterung der Aussichten der Emittentin.”

17.Anderungen in dem Abschnitt ,,14. Finanzinformationen“ auf Seite 66
des Prospektes

Der Abschnitt ,14. Finanzinformationen“ auf Seite 66 des Prospekts wird wie
folgt ersetzt:
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,Nachfolgend sind als Finanzinformationen die gepruften Jahresabschliusse
2023 und 2024, bestehend jeweils aus

- der Bilanz zum 31. Dezember,

- der Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember und

- dem Anhang sowie
- die Kapitalflussrechnung aus dem Lagebericht fur das Geschaftsjahr,

wiedergegeben. Der abgebildete Bestatigungsvermerk bezieht sich jeweils auf
den Jahresabschluss und den vollstandigen Lagebericht.*

18.Anderungen im Abschnitt ,,14.1. Ungepriifter Zwischenabschluss zum 30.
Juni 2024“

Der Abschnitt ,14.1. Ungeprifter Zwischenabschluss zum 30. Juni 2024 wird
umbenannt in ,14.1. Geprifter Jahresabschluss der Wiener Feinbackerei
Heberer GmbH nach HGB flr das Geschaftsjahr 2024

Der geprufte Jahresabschluss fur den Zeitraum 1. Januar 2024 bis 31.
Dezember 2024 ist ab Seite 17 dieses Nachtrags abgedruckt und wird unter
dem Abschnitt 14.1 ab Seite 68 des Prospektes wie folgt neu eingefugt:
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Bilanz zum 31. Dezember 2024

31.12.2023
AKTIVA EUR EUR EUR T-EUR
A. Anlagevermégen
. Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 32.303,28 48
2. Geschéfts- oder Firmenwert 1.855.803,59 2.182
1.888.106,87
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstlicken 2.772.716,81 2.727
2. Technische Anlagen und
Maschinen 551.244,07 693
3.  Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 3.679.291,99 3.969
4.  Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 412.356,16 234
7.415.609,03 L T623
lll. Finanzanlagen
Genossenschaftsanteile 297,76 0
9.304.01366 9853
B. Umlaufvermégen
. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 764.845,61 808
2. Unfertige Erzeugnisse 60.314,57 66
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 175.024,62 112
1.000.184,80 L %86
Il. Forderungen und sonstige Vermoégens-
gegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.060.445,64 2417
2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 1.137.990,31 646
3. Forderungen gegen Gesellschafter 16.226.950,16 17.318
Sonstige Vermdgensgegenstande 810.295,93 724
20.235.682,04
lll. Kassenbestand und Guthaben
bei Kreditinstituten
_1.446.256,84 _ 2027
22.682.123,68 24118
C. Rechnungsabgrenzungsposten 66.561,57 70
32.052.698,91 34.041
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31.12.2023

PASSIVA EUR EUR T-EUR
A. Eigenkapital
. Gezeichnetes Kapital 750.000,00 750
Il. Kapitalriicklage 9.361.118,69 10.161
lll. Verlustvortrag -5.896.494,78 -6.507
IV. Jahresiiberschuss 168.007,02 611
438263093 5.015
B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fir Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen 930.574,70 989
Steuerrickstellungen 127.006,00 76
3. Sonstige Riickstellungen 2.613.272,88 2.864
3.670.853,58 ¢ 3.929
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenlber Kredit-
instituten 2.625.000,00 4.375
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 4.634.203,24 4.074
3. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 12.500,00 0
4. Sonstige Verbindlichkeiten 16.506.115,04 16.412
davon aus Steuern: EUR 105.005,38 (107)
davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit: EUR 52.609,37 (0)
23.777.818,28  24.861
D. Rechnungsabgrenzungsposten 22139%,12 236
32.052.698,91 34.041
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Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1.

10.

1.

12.

13.
14.

Umsatzerlose

Erhéhung oder Verminderung des Bestands

an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
Andere aktivierte Eigenleistungen

Sonstige betriebliche Ertrage

Materialaufwand

Aufwendungen flir bezogene Waren

Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstitzung

davon fur Altersversorgung:

Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-
gegenstande des Anlagevermdgens und

Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen:

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon aus Abzinsung:

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ergebnis nach Steuern

Sonstige Steuern

Jahresuberschuss

Januar bis 31. Dezember 2024

2023
EUR EUR T-EUR
88.117.167,98 87.686

1.619,42 0
138.480,00 100
596.474,00 383

88.853.741,40 88.169

-15.918.156,67 -16.858

72.935.584,73 71.311

-12.925.031,18 -12.538

-2.617.553,88 -2.666

-(39.518,69) -(124)
-15.542.585,06

-2.467.552,47 -2.391

-54.527.349,15 -52.745

398.098,05 971

578.233,12 570

(576.341,44) (568)

-750.169,93 -823

-(15.728) -(16)

-50.425,00 -76

175.736,24 642

-7.729,22 -32

168.007,02 610
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Kapitalflussrechnung

+/-

+-

+/-

+-

+-

2024 2023

TE TE TE
Jahrestuiberschuss 168 611
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des
Sachanlagevermogens 2.468 2.391
Zunahme/Abnahme der Ruickstellungen -286 462
Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 62 -647
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 822 1.715
Gewinn/Verlust aus Filialverkdufen und aus dem Abgang von
Gegenstanden des Sachanlagevermogens -29 -80
Zinsaufwendungen/Zinsertrage 750 823
Ertragsteueraufwand/-ertrag 50 76
Cash-Flow aus der laufenden Geschiftstatigkeit 4.005 5.351
Einzahlungen aus Filialverkaufen und aus Abgangen von
Gegenstanden des Sachanlagevermogens 30 423
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdégen 0 -18
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen -1.939 -1.866
Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit -1.909 -1.461
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von
(Finanz-) Krediten 296 130
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten -2.264 -2.433
Einzahlungen aus privaten Darlehen 67 119
Auszahlungen aus privaten Darlehen -4 -150
Gezahlte Zinsen -772 -744
Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit -2.677 -3.078
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds -581 812
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 2.027 1.215
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.446 2.027
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Anhang fir das Geschaftsjahr 2024

L. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der Wiener Feinbackerei Heberer GmbH, Mdihlheim am Main,
(Amtsgericht Offenbach am Main, HRB 45120) flr das Geschéftsjahr 2024 wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches sowie nach den ergdnzenden Vorschriften des
Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung aufgestellt.

Far die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemai § 275 Abs. 2
HGB gewahilt.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine grolte Kapitalgesellschafti. S. d. § 267 Abs. 3
HGB. Hinsichtlich der Angaben zu § 285 Nr.9 HGB macht die Gesellschaft von der
Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB Gebrauch.

Der Jahresabschluss wurde in Anlehnung an § 264 Abs. 1 Satz 2 HGB um eine
Kapitalflussrechnung erweitert. Die Kapitalflussrechnung wurde in Anlehnung an DRS 21
erstellt.

Die Erstellung des Jahresabschlusses erfolgte unter der Annahme der Unternehmens-
fortfUhrung (§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB). Wir verweisen insoweit und in Bezug auf wesentliche
Unsicherheiten (Bestandsgefdhrdende Risiken), bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des
Unternehmens zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen, auf die
Risikoberichterstattung unter Tz. 4.1.2.4 im Lagebericht.

2. Anlagevermogen

Bezlglich der Zusammensetzung des Anlagevermdgens und dessen Entwicklung im
Geschéftsjahr 2024 wird auf den beigefiigten Anlagenspiegel verwiesen.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens werden
linear Uber 3 bis 8 Jahre abgeschrieben.

Die aktivierten Geschafts- oder Firmenwerte werden Uber 6 bis 15 Jahre abgeschrieben, da
davon ausgegangen wird, dass dies der tatsachlichen durchschnittlichen wirtschaftlichen
Nutzungsdauer einer Filiale entspricht. Bertcksichtigt wurden hierbei die Haltbarkeit des
Inventars und die Laufzeit der Mietvertrage. Der aus der mit Wirkung zum 1. Januar 2021
erfolgten Verschmelzung der ehemaligen Tochter WF Weimar resultierende Geschéfts- oder
Firmenwert fur das in Mitteldeutschland liegende Vertriebsgebiet der verschmolzenen
Gesellschaft wird Uber 10 Jahre abgeschrieben. Die Nutzungsdauer entspricht der erwarteten
durchschnittlichen Laufzeit der Mietvertrage fur diese Filialstandorte.
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Das Sachanlagevermogen ist zu Anschaffungskosten, vermindert um planmé&Rige
Abschreibungen, angesetzt.

Anlageglter mit einem Wert von mehr als € 250,00 (bis 2017 mehr als € 150,00) und bis zu
€ 1.000,00 werden in einem Sammelposten ausgewiesen, der Uber einen Zeitraum von 5
Jahren linear abgeschrieben wird. Den Abschreibungen werden folgende Nutzungsdauern
zugrunde gelegt:

Software, Konzessionen 3-8 Jahre linear
Geschéfts- oder Firmenwert 6-15 Jahre linear
Gebéaude 50 Jahre linear
Technische Anlagen und Maschinen 5-10 Jahre linear

Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 3-20 Jahre linear

Die unter den Betriebs- und Geschaftsausstattungen enthaltenen Bestdnde an Backformen,
Backblechen und Backwarentransportbehaltern wurden zum Festwert nach § 240 Abs. 3 HGB
angesetzt.

Soweit erforderlich, werden bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung
aullerplanmalige Abschreibungen auf den beizulegenden Wert vorgenommen.

3. Finanzanlagevermogen

Die Bewertung der Finanzanlagen erfolgte zu Anschaffungskosten beziehungsweise bei
voraussichtlich dauerhafter Wertminderung mit dem niedrigeren beizulegenden Wert.

4, Vorrate

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Handelswaren werden zu Anschaffungskosten, fertige
und unfertige Erzeugnisse zu Herstellungskosten bewertet.

5. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstiande

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande, inshesondere Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie Forderungen gegen verbundene Unternehmen sowie
gegen die Gesellschafterin, werden mit dem Nennbetrag angesetzt. Zweifelhafte Forderungen
wurden einzelwertberichtigt.

Auf die nicht einzelwertberichtigten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, exkl.
Kommissionéare, wurde unverandert zum Vorjahr eine Pauschalwertberichtigung in Hohe von
2 % gebildet.

Bei der Bemessung der Pauschalwertberichtigung wurden das Ausfallrisiko,
Erlésschmalerungen, Finanzierungskosten und die Mahnkosten beriicksichtigt.
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6. Verbundene Unternehmen, Forderungen gegen Gesellschafter

Als verbundene Unternehmen werden alle Gesellschaften angesehen, die unter mittelbarem
oder unmittelbarem beherrschendem Einfluss der Heberer GmbH & Co. KG, Mihlheim am
Main, stehen.

7. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert am Bilanzstichtag
angesetzt.

8.  Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben vor dem Abschlussstichtag
angesetzt, soweit sie Aufwand flr einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt
darstellen.

9. Riickstellungen

Pensionsrickstellungen

Der sich aus der Anwendung des BilMoG ergebende Umstellungsbetrag wird gem. Art. 67
Abs. 1 EGHGB zu jeweils mindestens 1/15 zugefiihrt. Die Pensionszusagen an die damaligen
Gesellschafter/Geschéftsfiuhrer wurden im Geschéftsjahr 2016 teilweise in einen
Pensionsfonds ausgelagert. Der Umstellungsbetrag auf die ausgelagerten Pensionszusagen
wurde anteilsmaBig aufgelost. Der Aufwand aus dem Verbrauch des restlichen
Umstellungsbetrages im Berichtsjahr in Hohe von € 4.425,54 wurde in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen. Dieser ist damit zum 31. Dezember 2024
vollstandig aufgelost.

Als versicherungsmathematische Bewertungsmethode wurde die ,projected unit credit
method“ angewandt. Grundsatzlich missen zu erwartende Renten- und Gehaltssteigerungen
sowie eventuelle Fluktuationswahrscheinlichkeiten beriicksichtigt werden. Der Rechnungszins
beruht auf dem von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten Abzinsungssatz. Die biome-
trischen Wahrscheinlichkeiten stammen aus den ,Richttafeln von 2018 G* von Dr. K. Heubeck.

Bei der Bewertung zum 31. Dezember 2024 wurden folgende Berechnungsparameter
bertcksichtigt:

Rechnungszins 1,90 %
Gehalts- bzw. Anwartschaftstrend 0,00 %
Rententrend 0,00 %

Die Pensionsruckstellungen sind unter der Annahme einer Restlaufzeit von 15 Jahren mit dem
hierfr anzuwendenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn
Geschéaftsjahre abgezinst (§ 253 Abs. 2 HGB). Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz
der Pensionsrickstellungen nach MaRgabe des entsprechenden Marktzinssatzes aus den
vergangenen zehn Geschéftsjahren und aus den vergangenen sieben Geschéaftsjahren
betragt € 5.579 (§ 253 Abs. 6 HGB), wobei der tatsachlich passivierte Betrag auf Basis des
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Marktzinssatzes der vergangenen zehn Geschaftsjahre den Betrag auf Basis des
Marktzinssatzes der vergangenen sieben Geschéftsjahre Ubersteigt.

Steuerrickstellungen
Die Steuerriickstellungen beinhalten Vorjahre betreffende, noch nicht veranlagte Steuern.

Sonstige Rickstellungen

Fur ungewisse Verbindlichkeiten und alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken wurden
Ruckstellungen in  HOhe des nach kaufménnischer Beurteilung notwendigen
Erfullungsbetrages gebildet. Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
wurden mit dem von der Deutschen Bundesbank vorgegebenen durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst.

10. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden zum Erflillungsbetrag angesetzt.

11. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Als passive Rechnungsabgrenzungsposten werden Einnahmen vor dem Abschlussstichtag
ausgewiesen, die Ertrag fir einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen.

Il EINZELANGABEN ZUR BILANZ

1.  Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermodgens ist aus dem diesem Anhang
beigefligten Anlagenspiegel ersichtlich.

2. Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben, wie im Vorjahr, eine
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

3.  Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Vorabzahlungen far
Prospekthaftpflichtversicherung (T€ 9; Vorjahr: T€ 12) und sonstige Abgrenzungen (T€ 58;
Vorjahr: T€ 58).

4. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital belauft sich wie im Vorjahr auf T€ 750.
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Im Berichtsjahr erfolgte eine Ausschittung aus der Kapitalriicklage an die Gesellschafterin in
Hohe von T€ 800.

5. Pensionsriickstellungen

Die Pensionszusagen an die ehemaligen Gesellschafter-Geschaftsfuhrer Alexander und
Georg Heberer wurden flr den sogenannten ,Past-Service®, also flr den bisher erdienten Teil
der Zusagen per 1. April 2016 in einen Pensionsfonds ausgelagert. Der gemaf Art. 28 Abs. 1
S. 2 EGHGB nicht bilanzierte Betrag der Unterdeckung belduft sich zum Bilanzstichtag auf
T€ 51. Fur den sog. ,Future-Service” wird weiterhin eine Pensionsruckstellung gebildet.

6. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten im Wesentlichen Energiekosten (T€ 240; Vorjahr:
T€ 262), Mieten und Mietnebenkosten (T€ 1.091; Vorjahr: T€ 1.127), Personalkosten (T€ 338;
Vorjahr: T€ 283), Zinsen (T€ 263; Vorjahr: T€ 259), Beratung (T€156; Vorjahr T€86) Retouren
Kommissionare (T€ 139; Vorjahr: T€ 145), Tantieme (T€78); Vorjahr T€ 115) sowie
Ruckzahlung Corona-Hilfen (T€ 130; Vorjahr: T€ 130).

7.  Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Bankverbindlichkeiten des Berichtsjahres betreffen zwei Foérdermittelkreditvertrage aus
den KfW-Unternehmerkredit-Programmen zur Linderung der COVID-19-Folgen.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten haben folgende Laufzeiten:

davon mit einer Restlaufzeit von

Stand zum bis zu mehr als davon mehr
31.12.2024 einem Jahr ein Jahr als funf Jahre
€ € € €
Bank A 1.312.500,00 875.000,00 437.500,00 0,00
Bank B 1.312.500,00 875.000,00 437.500,00 0,00
Gesamt 2.625.000,00 1.750.000,00 875.000,00 0,00
Vorjahr 4.375.000,00 1.750.000,00 2.625.000,00 0,00

Die Verbindlichkeiten gegenliber den Banken sind bis zu einer Hohe von T€ 2.713 durch von
der Muttergesellschaft Heberer GmbH & Co. KG und bis zu einer Hohe von T€ 5.200 von
deren Tochtergesellschaft Bauxit Grundsticksverwaltungsges. mbH & Co. Vermietungs-KG
bestellte Grundschulden besichert.
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8.  Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige
Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen Verbindlichkeiten
haben folgende Laufzeiten:

davon mit einer Restlaufzeit von

Stand zum bis zu mehr als davon mehr
31.12.2024 einem Jahr ein Jahr als funf Jahre
€ € € €
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen 4.634.203,24 4.634.203,24
Vorjahr 4.074.051,43 4.074.051,43
Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen 12.500,00 12.500,00
Vorjahr - -
Sonstige Verbindlichkeiten 16.506.115,04 7.460.770,06 9.045.344,98 29.877,22
Vorjahr 16.412.238,18 2.776.428,67 13.635.809,51 46.943,50
Summe 21.152.818,28 12.107.473,30 9.045.344,98 29.877,22
Vorjahr 20.486.289,61 6.850.480,10 13.635.809,51 46.943,50

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten Verbindlichkeiten aus Steuern in Hoéhe von
€ 105.005,38 (Vorjahr: € 107.040,41).

Darlber hinaus enthalten die sonstigen Verbindlichkeiten € 11,9 Mio. Verbindlichkeiten aus der
Emission von funf Inhaber-Schuldverschreibungen.

Die in 2020 aufgelegte Inhaber-Schuldverschreibung mit einem gezeichneten Volumen von
rund € 1,7 Mio. hat eine Laufzeit vom 1. September 2020 bis 31. August 2025, die Verzinsung
betragt 4,25 % p. a. Die Zinsen sind nachtraglich am 1. September eines jeden Jahres zahlbar.

Die in 2020 aufgelegte sogenannte , Traditionsanleihe” hat ein gezeichnetes Volumen von rund
€ 2,9 Mio. Die Anleihe konnte bis 28. September 2021 gezeichnet werden. Sie hat eine Laufzeit
vom 1. Oktober 2020 bis 30. September 2025, die Verzinsung betragt 4,00 % p. a. Die Zinsen
sind nachtraglich am 1. Oktober eines jeden Jahres zahlbar.

Die im Jahr 2021 begebene ,Anschlussanleihe” mit einem gezeichneten Volumen von € 1,5
Mio. ist mit jahrlich 4,25 % verzinst und wird mit Ablauf des 31. Marz 2026 zuzlglich
aufgelaufener Zinsen zur Rickzahlung fallig. Die laufenden Zinsen sind jahrlich am 1. April,
erstmals am 1. April 2022, zur Zahlung fallig.

Die in 2021 aufgelegte sogenannte ,Folgeanleihe® mit einem gezeichneten Volumen von
€ 4,1 Mio. hat eine Laufzeit vom 1. August 2021 bis 31. Juli 2026, die Verzinsung betragt
4,25 % p. a. Die Zinsen sind nachtraglich am 1. August eines jeden Jahres zahlbar.

Die in 2023 aufgelegte Inhaber-Schuldverschreibung konnte mit einem gezeichneten Volumen
von rund € 1,7 Mio. platziert werden. Sie hat eine Laufzeit vom 1. Juni 2023 bis 31. Mai 2028,
die Verzinsung betragt 5,25 % p. a. Die Zinsen sind nachtraglich am 1. Juni eines jeden Jahres
zahlbar.
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Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen samt Zinszahlungen begriinden unmittelbare,
unbedingte, nicht nachrangige und nicht dinglich besicherte Verbindlichkeiten, die
untereinander und mit allen anderen nicht nachrangigen, nicht dinglich besicherten
Verpflichtungen im gleichen Rang stehen, sofern diese nicht kraft Gesetzes Vorrang haben.

lll. EINZELANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

1. Umsatzrealisation

Die Filialumsatze werden mit Lieferung der Ware an die Kommissionare realisiert. Dieser
Realisationszeitpunkt tragt einer von der typischen Regelung einer Verkaufskommission
abweichenden spezifischen Vereinbarung im Vertragswerk mit den Kommissionaren
Rechnung. Danach tragen die Kommissionare mit Ausnahme einer ca. 12 % -igen
hochstzulassigen Retourenquote bei bestimmten Artikeln séamtliche Bestandsrisiken an der
zum Stichtag in die Filialen gelieferten, aber noch nicht verkauften Ware.

2. Umsatzerlose

2024 2023
€ €

Umsatzerlése Backwaren 52.982.268,30 54.428.770,97
Filialen
Umsatzerlése Ausschank und Handelswaren 16.296.485,54 13.616.018,51
Umsatzerlése Backwaren und GroRhandel 14.961.148,44 15.666.158,03
Sonstige Umsatzerlése 3.877.265,70 3.975.487,06

88.117.167,98 87.686.434,57
3.  Abschreibungen
Die Abschreibungen enthalten aulRerplanmafige Abschreibungen auf

Vermégensgegenstiande des Anlagevermdgens in Héhe von T€ 39 (Vorjahr: T€ 24), diese
betreffen ausschlielich Filialen.

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Im Zuge der BilMoG-Umstellung hat die Gesellschaft von dem Wahlrecht des Art. 67 Abs.1
Satz 1 EGHGB Gebrauch gemacht und den Aufwand aus der Umstellung der
Pensionsruckstellungen Uber einen Zeitraum von max. 15 Jahren verteilt. Im Geschaftsjahr
2024 wurden T€ 4 (Vorjahr: T€ 4) innerhalb der sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

5. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen im Wesentlichen die Gewerbesteuer
des laufenden Geschaftsjahres.
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IV. SONSTIGE ANGABEN

1.  Zukiinftige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat verschiedene Miet- und Leasingvertrége abgeschlossen, aus denen sich
ohne Beriicksichtigung von Indexierungen sowie — bei umsatzabhéngigen Filialmieten — ohne
Berlicksichtigung von Umsatzverédnderungen folgende Verpflichtungen fir die nachsten Jahre
ergeben:

Mietver- Leasingver-
pflichtungen pflichtungen Gesamt
€ € €
2025 9.552.312 1.163.264 10.715.576
2026 6.370.605 909.291 7.279.896
2027 4.771.996 638.364 5.410.360
2028 3.930.359 348.368 4.278.727
2029 und spater 7.089.824 110.872 7.200.696
31.715.096 3.170.159 34.885.255

Die Gesellschaft hat im Jahr 2024 fir T€ 269 Investitionen Uber Leasing finanziert, die mit
T€ 222 auf Filialeinrichtung und mit 47 T€ auf Maschinen und Anlagen entfallen. Die
Leasingvertrdge haben eine Laufzeit zwischen 4 und 7 Jahren.

Die Finanzierung durch Leasing dient der Entlastung der Liquiditat und der Verbesserung der
Eigenkapitalquote. Nachteile bestehen in der unkindbaren Grundmietzeit und den im
Einzelfall h6heren Refinanzierungskosten.

Des Weiteren besteht eine Pachtvereinbarung mit der Muttergesellschaft Heberer GmbH &
Co. KG, Mihlheim am Main, wonach die Heberer GmbH & Co. KG der Gesellschaft das
Betriebsgelande in Mihlheim am Main pachtweise zu einer jahrlichen Pacht in Hohe von
T€ 960 Uberlasst. Der Pachtvertrag ist unbefristet.

2.  Geschaftsfiilhrung und Vertretungsbefugnis
Der Geschéftsfihrung gehoérten im Geschaftsjahr an:

o Georg Patrick Heberer, Bachelor des Wirtschaftsingenieurwesens (Produktionstechnik),
Backer- und Konditormeister, Mihlheim am Main
. Sandra Heberer, European Master in Business Studies, Miihlheim am Main

Die Geschéftsfuhrer sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.
Zu Prokuristen sind bestellt:

° llona Hildebrand, Mihlheim am Main
. Armin Grau, Egelsbach
. Klaus Turk, Rodgau
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3. Gesamtbeziige der Geschiftsfiihrung

Auf die Angabe gem. § 285 Nr. 9 HGB wurde gem. § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

4, Zahl der Arbeitnehmer

Im Geschaftsjahr 2024 wurden durchschnittlich 328 (Vorjahr: 346) Mitarbeiter beschaftigt,
davon

325 Angestellte,
3 Auszubildende,

daneben sind 2 Geschaftsfuhrer bestellt.

5. Konzernzugehoarigkeit

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Heberer GmbH & Co. KG, Muhlheim am
Main, die den Konzernabschluss fir den grof3ten und zugleich kleinsten Kreis von
Unternehmen aufstellt, einbezogen. Die Gesellschaft ist daher nach § 291 HGB von der
Verpflichtung befreit, einen eigenen Konzernabschluss aufzustellen.

Der Konzernabschluss der Heberer GmbH & Co. KG, Mihlheim am Main, wird im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

6. Honorar Abschlusspriifer

Hier wird auf die Angaben im Konzernabschluss der Heberer GmbH & Co. KG verwiesen.

7. Ausschiittungssperre

Per 31. Dezember 2023 bestand ein ausschuattungsgesperrter Teilbetrag in HOhe von
€ 8.103,00. Die Ausschuttungssperre resultierte aus dem Unterschiedsbetrag zwischen dem
Ansatz der Pensionsrickstellungen auf Basis des durchschnittichen Marktzinssatzes der
vergangenen zehn bzw. sieben Jahre gem. § 253 Abs. 6 HGB. Zum 31. Dezember 2024
besteht keine Ausschuttungssperre.

8.  Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Zur Refinanzierung der in 2025 und 2026 auslaufenden Anleihen wurde mit Datum ab 1.3.25
eine neue Anleihe ,Genussanleihe” ausgegeben, die mit einem jahrlichen Zins von 4,25% p.a.
ausgestattet ist und eine Laufzeit von 5 Jahren hat. Per 31.05.2025 betragt der
Einzahlungsstand insgesamt 586.000 Euro.

Weiterhin wird fir die Bestandsanleger zum Austausch der in 2025 auslaufenden Anleihen
eine weitere Anleihe mit einer Laufzeit von 5 Jahren ab dem 1.9.2025 mit einem Zinssatz von
4,5% p.a. angeboten. Diese wird auch den Anlegern, die in die 2026 auslaufenden Anleihen
investiert haben zum Tausch angeboten

Mit Datum vom 28.4.2025 wurde vom Regierungsprasidium Giel3en ein Schlussbescheid
bezuglich der Ruckzahlung der fur die Jahre 2020/2021 gewahrten aufRerordentlichen
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Wirtschaftshilfen (Coronahilfen) erlassen. Die Rickzahlungsverpflichtung entspricht den
hierflr bei der Wiener Feinbackerei Heberer GmbH sowie bei der Muttergesellschaft Heberer
KG gebildeten Ruckstellungen und Verbindlichkeiten.

9. Ergebnisverwendung

Die Geschéftsfuhrung schlagt vor, den Jahresiberschuss des Geschaftsjahres in Héhe von €
168.007.02 auf neue Rechnung vorzutragen.

Muhlheim am Main, den 20. Juni 2025

Sandra Heberer Georg Patrick Heberer

Geschaftsfuhrerin Geschéftsfuhrer
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Anlage zum Anhang: Entwicklung des Anlagevermégens im Geschéftsjahr 2024

Immaterielle

Vermogensgegenstiande
Software,
Konzessionen
Geschafts- oder
Firmenwert

Sachanlagen
Grundsticke,
grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten
einschlieBlich der
Bauten auf fremden
Grundstlcken
Technische Anlagen
und Maschinen
Andere Anlagen,
Betriebs- und
Geschaftsausstattung
Geleistete
Anzahlungen und
Anlagen im Bau

Finanzanlagen
Anteile an
verbundenen
Unternehmen
Genossenschaftsanteil
e

Aufgelaufene Abschreibungen Nettobuchwerte
Buchwert Buchwert
Umbuchunge Umbuchunge
0l.Jan. 2024 Zugange Abgange n 31.Dez 2024 0l.Jan 2024 Zugange Abgénge n 31. Dez. 2024 31. Dez. 2024  31. Dez. 2023
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

1072.048,53 0,00 0,00 0,00 1.072.048,53 1.023.620,25 16.125,00 0,00 0,00 1.039.745,25 32.303,28 48.428,28
2.181.852,10

3.921.448,48 0,00 93.140,53 0,00 3.828.307,95 1.739.596,38 326.048,00 93.140,02 0,00 1.972.504,36 1.855.803,59
4.993.497,01 000  93.140,53 0,00  4.900.356,48 2.763.216,63  342.173,00 93.140,02 0,00  3.012.249,61 1.888.106,87  2.230.280,38
9.860.423,01 599.362,43 223.113,43 93.322,00 10.329.994,01 7.131.839,67 646.742,39 223.104,86 0,00 7.555.477,20 2.774.516,81 2.728.583,34
693.010,26

17.582.592,71 67.798,34 1.966.942,33 0,00 15.683.448,72 16.889.582,45 209.519,77 1.966.897,57 0,00 15.132.204,65 551.244,07

30.444.578,13 978.808,44 570.496,18 1.800,00 30.854.690,39 26.475.445,85 1.269.117,31 569.164,76
0,00 27.175.398,40 3.679.291,99 3.969.132,28
697.748,94 292.636,87 18.920,60 -95.122,00 876.343,21 465.787,05 0,00 0,00 0,00 465.787,05 410.556,16 231.961,89
58.585.342,79 1.938.606,08 2.779.472,54 0,00 57.744.476,33 50.962.655,02 2.125.379,47 2.759.167,19 0,00 50.328.867,30 7.415.609,03 7.622.687,77
63.578.839,80 1.938.606,08 2.872.613,07 0,00 62.644.832,81 53.725.871,65 2.467.552,47 2.852.307,21 0,00 53.341.116,91 9.303.715,90 9.852.968,15
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
297,76 0,00 0,00 0,00 297,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 297,76 297,76
297,76 0,00 0,00 0,00 297,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 297,76 297,76
0,00 0,00

63.579.137,56  1.938.606,08 2.872.613,07 62.645.130,57 53.725.871,65 2.467.552,47 2.852.307,21 53.341.116,91 9.304.013,66 9.853.265,91
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Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

,Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Wiener Feinbackerei Heberer Gruppe GmbH, Mihlheim am Main

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Wiener Feinbackerei Heberer GmbH, Mihlheim
am Main, — bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2024, der Gewinn- und
Verlustrechnung und der Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2024 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Darlber hinaus haben wir den
Lagebericht der Wiener Feinbackerei Heberer GmbH, Muhlheim am Main, fir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafRiger
Buchfliihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2024 sowie
ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2024 und

« vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen
Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in

Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der

Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
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Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprtfers fur die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriffen und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu
dienen.

Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit

Wir verweisen auf die Angabe im Abschnitt 1.1. im Anhang sowie die Angaben in
Abschnitt 4.1.2.4 des Lageberichts, in denen die gesetzlichen Vertreter beschreiben,
dass die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft auf Basis der vorliegenden
Liquiditatsplanung gegeben ist. Diese Annahme basiert, neben dem Erreichen der
geplanten operativen Ergebnisse, auf den wesentlichen Planungsannahmen, dass die
zuklnftig fallig werdenden Anleihen jeweils durch die Ausgabe neuer Anleihen
refinanziert werden kénnen, Darlehen von privaten Kapitalgebern verlangert oder
refinanziert werden konnen sowie die Ruckzahlung der staatlichen COVID 19-Hilfen
durch die zustandigen Stellen gestundet werden.

Wie in Abschnitt 1.1. im Anhang und Abschnitt 4.1.2.4 des Lageberichts dargelegt,
zeigen diese Ereignisse und Gegebenheiten, zusammen mit den anderen dort
ausgefuhrten Sachverhalten, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfhrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgefahrdendes Risiko im
Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt. Unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht sind bezlglich dieses Sachverhalts nicht
modifiziert.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Jahresabschluss und den
Lagebericht

Die gesetzlichen \Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresabschlusses, der den deutschen, fiur Kapitalgesellschaften geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daftr,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermadglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflur
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflhrung der
Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daftir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
konnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priufungsurteile zum
Jahresabschluss und zumLagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Abschlusspriufung durchgefuhrte Prafung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
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Grundlage fur unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist
hdher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

» erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prufung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollen und den fur die Prufung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und
MalRnahmen abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

« ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
FortfGhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

* beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfuhrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

* beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Gesellschaft.

« fUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
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Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass klnftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame
Prufungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen
Kontrollen, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 20. Juni 2025
FALK GmbH & Co KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

(Markus Schmidtke) (Timo Hermann)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer®
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